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กองทุนเปิดเค ไชน่า หุน้ทุน

K-CHINA

Fund Highlight

Portfolio Review

• การเจรจาการคา้ระหว่างประเทศ และความกงัวลของรฐับาลจีนต่อปัญหาก าลงัการผลิตส่วนเกินในหลาย

อุตสาหกรรม ส่งผลใหเ้กิดนโยบาย Anti-Involution ยงัเป็นประเด็นท่ีตอ้งจบัตาต่อไป เช่นเดียวตัวเลขทาง

เศรษฐกิจซ่ึงจะส่งผลต่อการรักษาสมดุลระหว่างการสนับสนุนการเติบโต และการปรับโครงสร้างทาง

เศรษฐกิจ

• กองทุนหลกัยงัคงเน้นหุน้เทคโนโลยท่ีีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน AI ภายในประเทศหลงัจากกรณี DeepSeek

• รวมถึงหุน้ท่ีอยูใ่นกระแสการสนับสนุนการพึ่งพาตนเองดา้นเทคโนโลยขีองจีน 

• กองทุนยงัหลกัยงัถือหุน้กลุ่มบริโภคแมว้่าจะยงัไม่มีโมเมนตมัสนับสนุน โดยเฉพาะในหุ ้นท่ีมีการแข่งขนัท่ีไม่

รุนแรง

• ตลาดหุน้จีนปรับตวัขึ้ นในเดือน ก.ค. โดยมีปัจจยับวก จากความตึงเครียดทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ–จีนท่ีเร่ิมคล่ีคลาย และ

นโยบาย “Anti-Involution” ท่ีช่วยลดการแข่งขนัในหลายอุตสาหกรรม เช่น E-Commerce ยานยนต์ โลจิสติกส์ รวมถึง GDP

ไตรมาส 2 ท่ีออกมาสูงกว่าคาดท่ี 5.2% โดยไดแ้รงหนุนจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก 

• อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยกดดันจากตัวเลขคา้ปลีกท่ียังอ่อนแอ ประกอบกับการประชุม Politburo ล่าสุดไม่มีการกล่าวถึง

มาตรการกระตุน้เพิ่มเติม

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Funds – China Fund เน้นลงทุนในหุน้จีนทุกชนิด (All China) ท่ี

เติบโตและคุณภาพสูง และอยูใ่นกลุ่มธุรกิจใหม่ (New Economy)

• เน้นการเลือกหุน้แบบ Bottom-Up ผ่านทีมงานวิจยัในกลุ่ม Greater China โดยกระจายลงทุน

ในหุน้ 50-85 ตวั 

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน +4.3% เทา่กบัดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี +4.3%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การเลือกหุน้ในกลุ่มสินคา้ฟุ่มเฟือย และ IT

• Overweight ในหุน้ Foxconn Industrial ท่ีราคาปรบัตวัขึ้ นจากการออกจ าหน่ายชิปไดเ้ร็วกวา่คาด

• Overweight ในหุน้ Minth ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตช้ินส่วนรถยนตป์รบัตวัขึ้ นจากการฟ้ืนตวัการผลิต EV ในยุโรป

• Underweight ในหุน้ BYD โดยราคาหุน้ปรบัตวัลงจากรายไดท่ี้ไม่เป็นไปตามคาด

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• Overweight ในหุน้กลุ่ม IT และ Underweight ในหุน้กลุ่มสุขภาพ

• Overweight ในหุน้ Xiaomi ซ่ึงราคาปรบัตวัลงจากความกงัวลว่าอตัราการท าก าไรของบริษัทอาจลดลง

การปรบัพอรต์การลงทุน

• เพิ่มหุน้กลุ่ม IT ท่ีการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมยงัไม่รุนแรง หรือเป็นผูน้ าดา้น AI ภายในประเทศ

• เพิ่มหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมและพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ไดป้ระโยชน์จากนโยบาย Anti-Involution

• ปรบัลดสดัส่วนในกลุ่มการเงิน ซอฟตแ์วร ์และการบริโภค
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กองทุนเปิดเค ไชน่า หุน้ทุน

K-CHINA

Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

Tencent 10.1

Alibaba 9.2

Xiaomi 6.4

Pinduoduo 4.7

Meituan 4.3

Ping An Insurance 3.8

China Merchants Bank 3.7

NetEase 3.7

Kuaishou Technology 2.6

Trip.com 2.3
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